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COVID-19i financijska trzista - koji je zakljucak?

U serijalu tekstova posvece-
nim Stedno-investicijskim ula-
ganjima na trzistu kapitala ,,u
dobakorone“ pokusali smo naci
odgovore naneka od glavnih pi-
tanjakoja svakodnevno postav-
ljaju ulagaéi, kao i ¢lanovi mi-
rovinskih fondovau Hrvatskoj.

Sto se dogada na financijskim
trzistima, hoceli se trenutni pad
na financijskim trzistima na-
staviti, treba li Stedjeti dok traje
kriza, kakav ce biti utjecaj krize
na RH i ostale zemlje EU, moze
li kriza biti vrijeme za pocéetak
Stednje za mirovinu, utjecaj vo-
latilnosti na prinos obveznickih
i dionickih portfelja obveznih
mirovinskih fondova, kako kri-
zautjece na kratkorocan, a kako
nadugorocan prinos investicije,
kako ¢e Kriza Covid-19 promi-
jeniti drustvo, trgovinu i ekono-
miju, trebamo li se sada povuci
ili investirati dodatna sredstva,
Sto se dogadanafinancijskim tr-
Zistima i hoce li se trenutni pad
nafinancijskim trzistimanasta-
viti, kako zadrzati hladnu glavu
u ovoj kriznoj situaciji, te kakav
je utjecaj opceprisutne nesigur-
nostii volatilnosti na prinos ob-
veznickih i dionickih portfelja
obveznih mirovinskih fondova,
medu glavnim temama su koje
smo obradili u tim analizama.
Nema sumnje kako je svaki od
tih tekstova obiljezio jedan po-
jam, a to je nesigurnost, klju¢ni
sentiment na trzistu kapitala od

pocetka krize. To nije cudno ako
se zna da je kriza u stvari nastu-
pilazbog pandemije koronaviru-
sa koji uzrokuje bolest nazvanu
Covidig, za koji jos uvijek nema
cjepivanitilijeka, aoptimisti¢ne
prognoze govore dabi se rjesenje
moglo pronac¢inajranije dokraja
ove godine.

U meduvremenu je najvecibroj
drzava u svijetu uveo takozvani
lockdown, odnosno uvedene su
snazne restriktivne mjere kre-
tanja roba, ljudi i usluga, Sto je
dovelo do zastoja u proizvodnju
roba i usluga te drasti¢nom pa-
du njihovog izvoza i uvoza. Tre-
nutno smo u fazi da dio drzava
zapofinje s ublazavanjem tih
restrikcija, interno i eksterno,
alije neizvjesnost glede daljnjeg
razvoj situacija, is pandemijom i
sekonomijom i dalje jakovelika.
Ipak, u svemu tome je dobra vi-
jestdasuVladeicentralne banke
kao odgovor na krizu odgovorili
jakim fiskalnim i monetarnim

poticajima, po obimu bez prese-
dana u modernoj povijesti. Na
zalost, to ¢e rezultirati masivnim
povecanjima drzavnih dugova,
pace, akose kriza nastaviiposli-
je lipnja, biti tesko rijesiti takvo
enormno povecanje javnih du-
gova bez neke medunarodne ko-
ordinacijeidogovoraokomodela
placanja troskova pandemije.
Nije ¢udno da su u takvom
okruzenju trzista kapitala, po-
gotovo dionicka, jako volatilna i
sklona oscilaciji, iako su, na pri-
mjer u SAD-u od sredine ozujka
dionicki indeksiu stalnom pora-
stu, premda je bas tada zapoceo
jaci gospodarski pad i recesijau
toj drzavi. Medutim, u tom peri-
odusunarasleicijene, asmanjili
se prinosi naamericke i njemac-
ke desetogodisnje obveznice, dok
su u nekim drugim drzavama,
poput Italije, cijene obveznica
pale, aprinosinarasli. I Hrvatska
je medu onim drzavama kojima
je utom vremenu prinos na de-
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setgodisnju obveznicu narastao
s oko 0,6 posto na1,3 posto, Stoje
jejosuvijek jako dobar rezultatu
ovoj krizi. U takvoj situaciji, uko-
joj je neizvjesnost dominantan
sentiment na trzistu, mirovinski
fondovi, obvezni i dobrovoljni,
koji imaju dugoroéni horizont
ulaganja prirodno su skloniste
za one koji Zele sigurnost svojih
ulaganja.

Njihovi prinosi mogubiti manji
uodnosu na neke iskljucivo dio-
nicke i druge ulagacke taktike,
i kratkorocno mogu ostvarivati
pad, no medutim dugoroc¢no se
ti prinosi izravnaju u korist sta-
bilnog prinosa za svakog Stedi-
Su. U Hrvatskoj je to osigurano i
odredbom da se pet godina prije
referentnog datuma umirovlje-
nja imovina €lana prebacuje u
fond C, koji je ima najsigurniju
obveznicku i drugu imovinu, pa
je time mirovina svakog €lana i
dodatno osiguravaod volatilnosti
trzista. Iako su prihodi brojnih
gradana pali, ovakve su krize i
poruka dase pazljivom Stednjom
iopreznim ulaganjima mozemo
pripremiti za krizne dane, ali i
vrijeme uZivanjaumirovini. Ob-
vezni i dobrovoljni mirovinski
fondovi tu sudavam ponude bas
takav proizvod, proizvod koji ¢e
vam zajamciti stabilnu, sigurnu
idostatnu mirovinu.



